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• Etica:  un conjunto de principios y normas que 
rigen el comportamiento humano en un contexto
de sociedad, profesión o comunidad. 

• Actuar bien/ hacer el bien o lo correcto.   

• Evitando el mal

• Bajo principios y valores como honestidad, 
responsabilidad, integridad, lealtad, equidad y 
justicia entre otros otros. 

La Base



• Las compañías mineras que se transan en Bolsas de Valores
requieren informar publicamente el estado anual de sus activos
financieros y el estado de sus Recursos y Reservas Minerales. 
En Chile CMF estableció Norma de Carácter General  NCG 461 
respecto a los Informes Anuales.

• Los reguladores de las Bolsas, como CSA en Canadá, no definen
las mejores prácticas de la industria, y las delegan en 
instituciones especializadas como, por ejemplo, CRIRSCO, CIM, 
JORC (MCA, AIG y AusIMM), Comisión Minera, entre otros, 
quienes generan los Códigos e Instrumentos de Reportabilidad 
Pública de R&R.

CMF  NCG 461



“ii. Para el caso de empresas de extracción de recursos 
naturales, se deberán identificar las áreas de concesión y/o los 
terrenos que posee, señalando la superficie y ubicación de 
ellos, el volumen de los principales recursos con los que cuenta 
la entidad para futuros ejercicios, señalando el estado de 
dichos recursos para su explotación e identificando para este 
último caso, la fuente de esta información. La misma 
información deberá remitirse respecto de aquellos terrenos, 
recursos y otros aún no explotados. En particular, las 
sociedades de exploración o explotación de recursos y 
reservas mineras deberán presentar información relativa a los 
resultados de sus actividades de exploración de yacimientos 
mineros, estimación de recursos, así como las reservas 
asociadas a la explotación minera, según corresponda, 
identificando a la persona competente en recursos y reservas 
mineras que haya suscrito o emitido el reporte técnico, 
conforme a lo indicado en el artículo 18 de la Ley N°20.235. 
Finalmente, en caso de empresas de extracción de recursos 
renovables, se deberán señalar las políticas seguidas para la 
renovación de los recursos.”

CMF  NCG 461



• La confianza de los inversionistas es crítica porque
genera un mercado de capitales creíble.

• Se soporta en información proporcionada por las 
Compañías.

• La minería es un negocio de riesgos en lo técnico, 
precios, políticos, sociales,  pero ser engañados por
las Compañías no es considerado un riesgo
aceptable.

• La reportabilidad  pública es en esencia una
declaración de los Riesgos al Negocio

Rodrigo Ahumada Zeidan (C)

Confianza y Riesgo
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UK Corporate Governance Code

“…enhancing transparency and 
investor confidence”.
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• Reportabilidad 
es un asunto de 
importancia
muy alta

• Tanto para la 
Empresa como
los Stakeholders

AM Matriz de Importancia de Factores



AM Relacionamiento



AM: Comité de Auditoría y Riesgos

• Las Personas Competentes que realizan los
reporte públicos de AM son confirmadas
por el Comité de Riesgos y Auditorías.

• Se exige deben aplicar altos estándares
profesionales y éticos a todos sus trabajos.



AM: Responsabilidad del Directorio



Para Administración de Riesgos las empresas requieren: 

• Código de Etica, que sea aplicable al personal propio y de contratistas .  
Debe contener el compromiso de realizar el negocio en forma responsable
y transparente.  Este código require honestidad, integridad y 
accountability de todo el personal. 

• Código o Modelo de Compliance (o Cumplimiento de Normativas) para 
prevenir cualquier situacion irregular ó de control interno, e incluir guías
para identificar y administrar potenciales conflictos de interés.

Para reportar en Bolsas deben seguir:

• Los lineamientos / códigos de las respectivas jurisdicciones:  UK Corporate 
Governance Code/ CMF  NCG / Scalex, etc

• Los códigos de Reportabilidad de Recursos y Reservas Minerales.(CRIRSCO)



Financial Audit del Annual Statement 

• Estados Financieros

• Revisión acreditaciones y declaración de PCs 

• Revisión de Informes de Auditorías Técnicas

Auditorías Externas a Reservas

• Cambios materiales, parámetros

• Cada vez que se informa por primera vez al mercado

Auditorías Externas a Modelos de Recursos

• Información adicional, ajustes a modelamiento o 5 años

• Incluye modelos geologicos y estimaciones

• Renovación de auditores

Auditorías

• Las auditorías son una
oportunidad de 
identificar
condiciones
insuficientes (y que se 
pueden aumentar los
riesgos)

• Es una oportunidad
de aprendizaje a los
equipos, de mejora
continua y estabilidad
en los procesos.



Al cierre

• La Gobernanza Corporativa require una reportabilidad 

pública transparente y veraz para establecer confianza

con los inversionistas y otros stakeholders.

• La Personas Competentes tienen un rol muy importante

en asegurar la adherencia a los Códigos de 

Reportabilidad de R&R que los Directorios de las 

Empresas emiten publicamente.

• La base ética profesional de las PCs que soporta los

reportes es esencial.



Gracias
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